Final Terms dated

Endgultige Bedingungen

vom
1 September 2016 01.09.2016
in relation to the zZum

Base Prospectus

Basisprospekt

in accordance with Section 1 (1) No. 17 of
the Austrian Capital Market Act
(Kapitalmarktgesetz)

gemal § 1 (1) Nr. 17 Kapitalmarktgesetz

Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG

(Issuer) (Emittentin)
TURBO LONG AND TURBO SHORT TURBO LONG UND TURBO SHORT
WARRANTS OPTIONSSCHEINE
linked to bezogen auf
an Index einen Index

These Final Terms relate to the Base Prospectus
dated 15 July 2016 as amended by the relevant
supplements.

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich auf
den Basisprospekt vom 15.07.2016, wie durch die
Jeweiligen Nachtrage geéndert.

The subject of the Final Terms are Turbo Long and
Turbo Short Warrants linked to an Index (the
"Warrants"), which are issued by Erste Group Bank
AG (the "Issuer").

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind
von Erste Group Bank AG (die "Emittentin")
emittierte  Turbo Long und Turbo Short
Optionsscheine bezogen auf einen Index (die
"Optionsscheine").

The Final Terms have been prepared for the
purpose of Article 5 (4) of Directive 2003/71/EC
of the European Parliament and of the Council
of 4 November 2003 (including the amendments
made by the Directive 2014/51/EU of the
European Parliament and of the Council of 16
April 2014) (the "Prospectus Directive") and
must be read in conjunction with the Base
Prospectus and its supplement(s) (if any). Full
information on the Issuer and the offer of the
Warrants is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Base
Prospectus (including any supplements, thereto
and the documents incorporated by reference).

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden im
Einklang mit Artikel 5(4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europiaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003
(einschlieRlich der Anderungen durch die
Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014)
(die "Prospektrichtlinie™) erstellt und miissen
zusammen mit dem Basisprospekt und
etwaigen Nachtragen gelesen werden.
Volistandige Informationen zur Emittentin und
dem Angebot der Optionsscheine ergeben sich
nur aus der Zusammenschau dieser
Endgiiltigen Bedingungen mit dem




Basisprospekt (einschlieBlich eventueller
zugehoriger Nachtrage und den durch Verweis
einbezogenen Dokumenten).

The Final Terms to the Base Prospectus are
represented in the form of a separate document
according to Article 26 (5) of the Commission
Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as
amended (the "Prospectus Regulation").

Die Endgultigen Bedingungen zum Basisprospekt
haben die Form eines gesonderten Dokuments
gemaf Artikel 26 (5) der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004, in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektverordnung").

The subject of the Final Terms is determined by
Article 22 (4) of the Prospectus Regulation.
Accordingly, the Final Terms (i) contain new
information in relation to information items from the
securities note schedules which are listed as
Categories B and C in Annex XX of the Prospectus
Regulation, and (ii) replicate or make reference to
options already provided for in the Base Prospectus
which are applicable to the individual series of
Warrants.

Der Gegenstand der Endglltigen Bedingungen
bestimmt sich nach Artikel 22 (4) der
Prospektverordnung. Entsprechend enthalten die
Endglltigen Bedingungen (i) neue Informationen zu
den Informationsbestandteilen der Schemata fiir die
Wertpapierbeschreibung, die in Annex XX der
Prospektverordnung als Kategorie B- und Kategorie
C-Informationsbestandteile aufgefihrt werden, und
(i) wiederholen bzw. verweisen auf bereits im
Basisprospekt angelegte optionale Bestandteile, die
auf die jeweilige Serie von Optionsscheinen
Anwendung finden.

The Base Prospectus, any supplements thereto
and the Final Terms are published by making
them available free of charge at Erste Group
Bank AG, Am Belvedere1, A-1100 Vienna,
Austria, and in another form as may be required
by law. Furthermore, these documents are
published in electronic form on the website
www.erstegroup.com/Optionsscheine-
Zertifikate.

Der Basisprospekt, eventuell zugehérige
Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen
werden durch zur kostenlosen Ausgabe bei der
Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, A-
1100 Wien, Osterreich bereitgehalten und,
sofern gesetzlich erforderlich, in einer anderen
Form veréffentlicht. Dariiber hinaus sind diese
Dokumente in elektronischer Form auf der
Webseite www.erstegroup.com/Optionsscheine-
Zertifikate.

An issue specific summary, fully completed for
the Warrants, is annexed to these Final Terms.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung,
die fir die Optionsscheine vervollstindigt
wurde, ist diesen Endgiiltigen Bedingungen
beigefiigt.

The Base Prospectus dated 15 July 2016 is
expected to be valid until 14 July 2017.
Thereafter the Issuer intends to publish an
updated and approved base prospectus on the
website of the Issuer
("www.erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-
group-emissionen/prospekte/optionsscheine-
und-zertifikate-ab-2006") and from that point in
time, the Final Terms must be read in
conjunction with the new base prospectus.

Der Basisprospekt vom 15.Juli 2016 wird
voraussichtlich bis zum 14.Juli 2017 giiltig
sein. Fiir die Zeit danach beabsichtigt die
Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Basisprospekt auf der Internetseite der
Emittentin ("www.erstegroup.com/de/ueber-
uns/erste-group-
emissionen/prospekte/optionsscheine-und-
zertifikate-ab-2006") zu veroéffentlichen, und die
Endgiiltigen Bedingungen sind ab diesem
Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen
Basisprospekt zu lesen.




CONTRACTUAL TERMS - ISSUE
SPECIFIC CONDITIONS

VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN -
Emissionsbezogene Bedingungen

In respect of the Series of Warrants the Issue
Specific Conditions as replicated in these Final
Terms and the General Conditions as laid out in the
Base Prospectus together shall constitute the
Terms and Conditions applicable to the Series of
Warrants (the "Conditions”). The Issue Specific
Conditions as replicated in these Final Terms are to
be read in conjunction with the General Conditions.

In Bezug auf die Serie von Optionsscheinen
beinhalten die Emissionsbezogenen Bedingungen,
in der Gestalt wie sie in diesen Endgiltigen
Bedingungen wiederholt werden, und die im
Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen
Bedingungen die auf die Serie von Optionsscheinen
anwendbaren  Optionsscheinbedingungen  (die
"Bedingungen"). Die Emissionsbezogenen
Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den
Jeweiligen Endgliltigen Bedingungen wiederholt
werden, miissen zusammen mit den Allgemeinen
Bedingungen gelesen werden.




TERMS AND CONDITIONS OF THE WARRANTS

TERMS AND CONDITIONS

The Terms and Conditions are composed of the

following parts (together, the "Terms and

Conditions"):

(a) the Issue Specific Conditions as set out under
4.1 below (the
consisting of

"Issue Specific Conditions")

(i) Part A. Product Specific Conditions;
and

Part B.
Conditions; as well as

(ii) Underlying Specific

(b) the General Conditions as set out under 4.2
below (the "General Conditions”").

The relevant Final Terms will (i) replicate the
applicable optional Issue Specific Conditions and
(i) contain the applicable new issue specific
information in respect of the Issue Specific
Conditions. New information will be given in Final
Terms only in compliance with the requirements
for Category B and C information items as set out
in Annex XX of the Prospectus Regulation. In
respect of each Series of Warrants the Issue
Specific Conditions as replicated in the respective
Final Terms and the General Conditions together
shall

applicable to such a Series of Warrants (the

constitute the Terms and Conditions
"Conditions”). The Issue Specific Conditions as
replicated in the respective Final Terms are to be
read in conjunction with the General Conditions. In
case of any inconsistency or conflict between the
Issue Specific Conditions as replicated in the
the
Conditions, the Issue Specific Conditions shall

respective  Final Terms and General

prevail.

OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die Optionsscheinbedingungen setzen sich aus
folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Optionsscheinbedingungen”):

(a) den Emissionsbezogenen Bedingungen wie
4.1 (die
"Emissionsbezogenen Bedingungen"), die aus

nachfolgend  unter aufgefiihrt

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungen;

und
(ii) Teil B. Basiswertbezogene
Bedingungen bestehen,; sowie
(b) den Allgemeinen  Bedingungen  wie
nachfolgend  unter 4.2  aufgefiihrt  (die

"Allgemeinen Bedingungen").

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden
(i) die
Emissionsbezogenen Bedingungen wiederholen
und (i)
Emissionsbezogenen

anwendbaren optionalen

im Rahmen dieser anwendbaren

Bedingungen neue

emissionsspezifische Informationen  enthalten.
Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen neue
Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies
ausschliellich im Rahmen der Vorgaben fiir
Kategorie  B-

tionsbestandteile

und  Kategorie = C-Informa-

Annex XX
Prospektverordnung. In Bezug auf jede einzelne
die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt

des der

Serie  von Optionsscheinen  beinhalten

wie sie in den Endgliltigen Bedingungen

wiederholt werden, und die Allgemeinen
Bedingungen die auf die jeweilige Serie von
Optionsscheinen anwendbaren
Optionsscheinbedingungen (die "Bedingungen”).
Die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der

Gestalt wie sie in den jeweiligen Endgliltigen



The Conditions will be in the German language or
the English language or both and the controlling
and binding language of the Conditions will be
specified in the relevant Final Terms.

Each Global Note representing the Warrants of the
relevant Tranche will have the Issue Specific
Conditions as replicated in the Final Terms and
the General Conditions attached.

Bedingungen  wiederholt  werden,  miissen
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen
gelesen werden. Im Falle von Abweichungen
zwischen den Emissionsbezogenen Bedingungen,
in der Gestalt wie sie in den Endgliiltigen

Bedingungen  wiederholt werden und den

Allgemeinen Bedingungen, sind die

Emissionsbezogenen Bedingungen vorrangig.

Die Bedingungen werden in deutscher Sprache,
englischer Sprache oder beiden Sprachen erstellt,
wobei die rechtsverbindliche Sprache in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt
wird.

Jeder die Optionsscheine der jeweiligen Tranche
Globalurkunde
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt

verbriefenden werden die

wie sie in den Endgliltigen Bedingungen
wiederholt werden, und die Allgemeinen
Bedingungen beigefiigt.



Part A. Product Specific Conditions

1. Issue Specific Conditions

Part A. Product Specific Conditions

1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Closed End Turbo Long or Closed End Turbo Closed End Turbo Long oder Closed End Turbo

Short

(1)

(2)

(1)

Section 1
Option Right; Transferability

Erste Group Bank AG, Vienna, Austria, (the
"Issuer") hereby grants the holder (the
"Warrant Holder") of Turbo warrants (the
"Warrants" or the "Turbos"), relating to the
(Section 12 (1) of the

Specific Conditions) the right (the "Option

Underlying Issue
Right"), to demand payment of the Cash
Amount (Section 2 (1) of the Issue Specific
of the Knock-Out Cash
Amount (Section 6 (1) of the Issue Specific

Conditions) or

Conditions), in each case, in accordance with
these Conditions.

The Warrants shall be transferable in a

number equal to the Minimum Trading
Number as specified in Table 1 in the Annex
to the (the

"Minimum Trading Number") or an integral

Issue Specific Conditions

multiple thereof.

Section 2
Cash Amount

The "Cash
corresponds to, subject to Section 6 of the

Amount" per Warrant
Issue Specific Conditions, the amount, by
which the Reference Price (paragraph (3))
exceeds (if the Warrant Type is specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific

Conditions as Turbo Long, the "Turbo

Short

(1)

(2)

(1)

-6-

§1
Optionsrecht; Ubertragbarkeit

Erste Group Bank AG, Wien, Osterreich (die
"Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber
(der "Optionsscheininhaber") von Turbo
Optionsscheinen (die "Optionsscheine" oder
die "Turbos"), bezogen auf den Basiswert
§12(1)

Bedingungen)

der Emissionsbezogenen
Recht (das

nach Maligabe dieser

das
"Optionsrecht"),
Bedingungen, die Zahlung des
§2(1)
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Knock-Out Auszahlungsbetrags (§ 6 (1) der

Emissionsbezogenen

Auszahlungsbetrags der

Bedingungen) zu
verlangen.

Die Optionsscheine sind in einer Anzahl, die

dem in  Tabelle 1 im  Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen
festgelegten Mindesthandelsvolumen
entspricht (das "Mindesthandelsvolumen")
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon,

Ubertragbar.

§2

Auszahlungsbetrag

Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein
vorbehaltlich §6
Emissionsbezogenen

entspricht, der

Bedingungen, dem

Betrag, um den der Referenzpreis
(Absatz (3)) den Basispreis (§3 der
Emissionsbezogenen Bedingungen)

Uberschreitet (sofern der Optionsscheintyp in



(2)

The "Strike" corresponds, subject to adjustments in Der
accordance with Section 12 of the Issue Specific Anpassungen
Conditions, to the Strike as specified in Table 1 in Emissionsbezogenen Bedingungen, dem
Tabelle 1

Long") or falls short of (if the Warrant Type is
specified in Table 1 in the Annex to the Issue
Specific Conditions as Turbo Short, the
"Turbo Short") the Strike (Section 3 of the
Issue Specific Conditions), multiplied by the
Multiplier (Section 4 of the Issue Specific
Conditions). The Cash Amount is at least
zero (0). The Cash Amount is denominated
in the Settlement Currency (paragraph (2)).
The Cash Amount will
rounded to three decimal places.

be commercially

The "Settlement Currency" corresponds to
the Settlement Currency as specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific
The
corresponds to the Reference Currency as

Conditions. "Reference Currency"
specified in Table 1 in the Annex to the Issue

Specific Conditions.

The
subject to Section 11 of the Issue Specific
Conditions, the Underlying
(Section 12 (2) of the
Conditions) on the Final Valuation Date

"Reference Price" corresponds to,
Price

Issue  Specific

(Section8 (2) of the Issue Specific
Conditions).

Section 3

Strike

the Annex to the Issue Specific Conditions.

Section 4

(2)

Tabelle 1 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Turbo Long festgelegt ist,
die "Turbo Long") bzw. unterschreitet
(sofern der Optionsscheintyp in Tabelle 1 im
Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Turbo Short festgelegt ist,
die "Turbo Short"), multipliziert mit dem
§4

Bedingungen).

der
Der
Auszahlungsbetrag betragt mindestens null

Bezugsverhaltnis

Emissionsbezogenen
(0). Der Auszahlungsbetrag wird in der
Auszahlungswahrung
(Absatz (2)).
gegebenenfalls auf drei Nachkommastellen

ausgedruckt
Der Auszahlungsbetrag wird

kaufmannisch gerundet.

Die "Auszahlungswahrung" entspricht der

in Tabelle 1 im Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen
Die
der in

angegebenen  Auszahlungswahrung.

"Referenzwahrung" entspricht
Tabelle 1 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen

Referenzwahrung.

Der "Referenzpreis" entspricht, vorbehaltlich
§ 11 der Emissionsbezogenen Bedingungen,

der Kursreferenz (§12 (2) der
Emissionsbezogenen  Bedingungen) am
Finalen Bewertungstag (§8(2) der

Emissionsbezogenen Bedingungen).

§3
Basispreis
"Basispreis" entspricht, vorbehaltlich von
gemaf §12 der
in der

im Annex der Emissionsbezogenen

Bedingungen angegebenen Basispreis.

§4



Multiplier

The
adjustments in accordance with Section 12 of the

"Multiplier"  corresponds, subject to
Issue Specific Conditions, to the Multiplier as
specified in Table 1 in the Annex to the lIssue

Specific Conditions.

Section 5
Knock-Out Barrier

The "Knock-Out Barrier" corresponds, subject to
adjustments in accordance with Section 12 of the
Issue Specific Conditions, to the Knock-Out-Barrier
as specified in Table 1 in the Annex to the Issue
Specific Conditions.

Section 6
Knock-Out Event

(1)  If the Knock-Out Price (Section 12 (2) of the
Issue Specific Conditions) reaches or falls
below (Turbo Long) or reaches or exceeds
(Turbo Short) the Knock-Out Barrier on an
Observation Date (paragraph (2)), the term of
the Warrants ends automatically and the
Option Right in accordance with Section 1 (1)
of the

automatically without the need for a separate

Issue Specific Conditions expires

termination of the Warrants by the Issuer (the
"Knock-Out Event").

In this case, the Knock-Out Cash Amount
(the "Knock-Out Cash
corresponds to the amount, by which the

Amount")

Knock-Out Reference Price (paragraph (3))
exceeds (Turbo Long) or falls short of (Turbo
Short) the Strike (Section 3 of the Issue
Specific Conditions) on the day of the Knock-
Out
(Section 4 of the Issue Specific Conditions).

Event, multiplied by the Multiplier

If the Knock-Out Reference Price is equal to

Bezugsverhaltnis

Das "Bezugsverhiltnis" entspricht, vorbehaltlich
§12
Emissionsbezogenen Bedingungen,
Tabelle 1
Bedingungen angegebenen Bezugsverhaltnis.

Anpassungen gemaf der

dem in der

im Annex der Emissionsbezogenen

§5

Knock-Out Barriere

Die "Knock-Out Barriere" entspricht, vorbehaltlich
§12
Emissionsbezogenen Bedingungen,
Tabelle 1
Bedingungen angegebenen Knock-Out Barriere.

Anpassungen gemaf der

der in der

im Annex der Emissionsbezogenen

§6
Knock-Out Ereignis

Sollte der Knock-Out Kurs
Emissionsbezogenen

(1) (§12(2) der
Bedingungen) an
(Absatz (2)) die

erreichen

einem Beobachtungstag
Knock-Out
unterschreiten (Turbo Long) bzw. erreichen

Barriere oder
oder Uberschreiten (Turbo Short), ist die
Laufzeit der Optionsscheine automatisch
beendet und das Optionsrecht gemaR § 1 (1)
der Emissionsbezogenen  Bedingungen
erlischt automatisch, ohne dass es einer
gesonderten Kiindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin bedarf (das "Knock-Out

Ereignis").

In diesem Fall entspricht der Knock-Out

Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag") der mit dem
Bezugsverhaltnis (§4 der
Emissionsbezogenen Bedingungen)

multiplizierten Differenz, um die der Knock-

Out  Referenzpreis  (Absatz (3)) den
Basispreis (§ 3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen) am Tag des Knock-Out

Ereignisses Uberschreitet (bei Turbo Long)

-8-



or below (Turbo Long) or above (Turbo
Short) the Strike the Knock-Out Cash
Amount is zero (0). The Knock-Out Cash
Amount is denominated in the Settlement
Currency (Section 2 (2) of the Issue Specific
Conditions). The Knock-Out Cash Amount
will be commercially rounded to three
decimal places, as the case may be. The
Knock-Out

in accordance with Section 6

occurrence of a Event is
announced

(Notices) of the General Conditions.

The "Observation Date" corresponds to any
Calculation Date (Section 12 (2) of the Issue
Specific Conditions) from (and including) the
First
Table 1 in the Annex to the Issue Specific

Observation Date as specified in

Conditions (the "First Observation Date") up
to (and including) the Last Observation Date
as specified in Table 1 in the Annex to the
Conditions (the "Last

Issue  Specific

Observation Date").

The "Knock-Out Reference Price" is the
lowest (Turbo Long) or the highest (Turbo
Short) price of the Underlying as calculated
and published on the
(Section 12 (2) of the Specific
Conditions) within three (3) Calculation Hours

Screen Page

Issue

after the occurrence of the Knock-Out Event
(the "Knock-Out Period"),
whereas the Knock-Out Reference Price will

Settlement

not exceed (Turbo Long) or fall below (Turbo
Short) the Knock-Out Barrier. Under certain
market conditions the Knock-Out Reference
Price can be zero. The Calculation Agent
may in its discretion also determine a more
advantageous price for the Warrant Holders
If the
Knock-Out Event occurs within a shorter

as the Knock-Out Reference Price.

period than three (3) hours prior to the end of

-9-

bzw. unterschreitet (bei Turbo Short).
Entspricht der Knock-Out Referenzpreis dem
Basispreis oder ist er kleiner (Turbo Long)
oder gréRer (Turbo Short) als dieser, betragt
der Knock-Out Auszahlungsbetrag null (0).
Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in
der Auszahlungswahrung ausgedriickt (§ 2
Absatz (2)

Bedingungen). Der Auszahlungsbetrag wird

der Emissionsbezogenen
gegebenenfalls auf drei Nachkommastellen
kaufmannisch gerundet. Das Eintreten eines
Knock-Out
(Bekanntmachungen)

Ereignisses wird gemal §6
der  Allgemeinen

Bedingungen bekannt gemacht.

Der "Beobachtungstag" entspricht jedem

(§12(2)

Emissionsbezogenen Bedingungen) vom in

Berechnungstag der

der Tabelle 1 im Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen
festgelegten ersten Beobachtungstag (der
"Erste Beobachtungstag") (einschlieBlich)
bis zum Tag des in der Tabelle 1 im Annex
der Emissionsbezogenen  Bedingungen
festgelegten letzten Beobachtungstag (der

"Letzte Beobachtungstag") (einschlieRlich).

Der "Knock-Out Referenzpreis" ist der auf

(§12(2)
Bedingungen)

der Bildschirmseite der
Emissionsbezogenen
innerhalb von drei (3) Berechnungsstunden
nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der
"Knock-Out
berechnete und verdffentlichte niedrigste
(Turbo Long) bzw. héchste (Turbo Short)

Kurs des Basiswerts, wobei der Knock-Out

Abrechnungszeitraum")

Referenzpreis maximal (Turbo Long) bzw.
mindestens (Turbo Short) der Knock-Out
Barriere entspricht. Unter bestimmten
Marktgegebenheiten kann der Knock-Out
Nach

Ermessen kann die Berechnungsstelle auch

Referenzpreis null betragen. ihrem

einen far die Optionsscheininhaber
Knock-Out

Referenzpreis festlegen. Falls das Knock-Out

glinstigeren Kurs als



the Calculation Hours on a Calculation Date,
the period for determining the Knock-Out
Reference Price for the Underlying is

extended until the expiration of a total of

three  (3) Calculation Hours to the
immediately following Calculation Date
(Section 12 (2) of the Issue Specific
Conditions).

Section 7

Exercise of the Option Rights

The Option Rights shall be deemed to have

been exercised, subject to (a) an
extraordinary termination of the Warrants in
accordance with Section 13 (1) of the Issue
Specific Conditions or Section5 of the
General Conditions] or (b) the occurrence of
a Knock-Out Event (Section 6 (1) of the Issue
Specific  Conditions),  without  further
preconditions on the Final Valuation Date
(Section 8 (2) of the

Conditions), if the Cash Amount is positive

Issue  Specific
(the "Automatic Exercise"). Otherwise, all
rights under the Warrants not effectively
exercised on that date will expire on such
date and the Warrants become null and void.

A declaration that neither the Warrant Holder
nor the beneficial owner of the Warrants is a
U.S. person shall be deemed to have been
issued automatically. The terms used in this
paragraph have the meaning ascribed to
them in Regulation S promulgated under the
United States Securities Act of 1933, as
amended from time to time.

-10-

Ereignis in einem kirzeren Zeitraum als drei
(3) Stunden Ende
Berechnungsstunden an

vor dem der
einem
Berechnungstag eintritt, wird der Zeitraum
Knock-Out
Referenzpreises flr den Basiswert bis zum
Ablauf
(3) Berechnungsstunden auf den unmittelbar

§12(2)
Bedingungen)

zur Bestimmung des

von insgesamt drei

folgenden Berechnungstag der
Emissionsbezogenen

verlangert.

§7

Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich (a)

einer aulerordentlichen Kindigung der

§13 (1)

Emissionsbezogenen Bedingungen bzw. § 5

Optionsscheine  geman der
der Allgemeinen Bedingungen bzw. (b) des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)
der

Emissionsbezogenen  Bedingungen),

ohne weitere Voraussetzungen als an dem
(§8(2)
Bedingungen)

Finalen Bewertungstag der
Emissionsbezogenen
ausgeubt, falls der Auszahlungsbetrag positiv
ist (die

Anderenfalls erléschen an diesem Tag alle

"Automatische  Ausiibung").
Rechte, die sich aus den bis dahin noch nicht

wirksam ausgeUlbten Optionsscheinen

ergeben, und die Optionsscheine werden

ungultig.
Eine Erklarung, dass weder  der
Optionsscheininhaber noch der

wirtschaftliche Eigentimer (beneficial owner)
der Optionsscheine eine US-Person ist, gilt
als automatisch abgegeben. Die in diesem
Absatz verwendeten Bezeichnungen haben
die Bedeutung, die ihnen in Regulation S
gemal dem United States Securities Act von
1933 in seiner jeweils glltigen Fassung
beigelegt ist.



(2)

()

Section 8
Exercise Date; Final Valuation Date;

Business Day; Term of the Warrants

"Exercise Date" is, subject to (a) an
extraordinary termination in accordance with
Section 13 (1) of the

Conditions or Section5 of the General

Issue  Specific

Conditions or (b) the occurrence of a Knock-
Out Event (Section 6 (1) of the Issue Specific

Conditions), the Final Valuation Date
(paragraph (2)).
"Final Valuation Date" is, subject to

Section 11 of the Issue Specific Conditions,
the Final Valuation Date as specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific
Conditions. If the Final Valuation Date should
not be a Calculation Date (Section 12 (2) of
the
following date, which is a Calculation Date,

Issue Specific Conditions), the next

shall be the Final Valuation Date.

"Business Day" is, subject to the following
rules and unless set forth otherwise in these
Terms and Conditions, each day on which
banks in Vienna and Budapest are open for
business. In connection with payment
transactions in accordance with Section 9
13 of the

Conditions, "Business Day" is each day

and Section Issue Specific
(except for Saturday and Sunday) on which
the TARGET2-System is open and the
(Section 2 (1) of the
Conditions) processes payments

Clearing System
General
and on which banks in Vienna and Budapest
are open for business. "TARGET2-System"
means the Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETZ2) payment system or any system
succeeding it.

§8

Auslibungstag; Finaler Bewertungstag;

Bankgeschéftstag; Laufzeit der Optionsscheine

(1)

(2)

©)

11 -

"Ausilibungstag" ist, vorbehaltlich (a) einer
aulerordentlichen
§13(1)
Bedingungen bzw. §5 der Allgemeinen
(b) vorbehaltlich des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)

Kindigung gemaf

der Emissionsbezogenen
Bedingungen bzw.

der Emissionsbezogenen Bedingungen), der
Finale Bewertungstag (Absatz (2)).

"Finaler Bewertungstag" ist, vorbehaltlich
§ 11 der Emissionsbezogenen Bedingungen,
Tabelle 1
Emissionsbezogenen

der in der im Annex der

Bedingungen
angegebene Finale Bewertungstag. Sollte
Finale kein

der Bewertungstag

(§12(2)

Emissionsbezogenen Bedingungen) sein, so

Berechnungstag der

ist der nachstfolgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der Finale
Bewertungstag.

"Bankgeschiftstag" ist, vorbehaltlich der
nachfolgenden Regelung und sofern nichts
Abweichendes in diesen
Optionsscheinbedingungen geregelt ist, jeder
Tag, an dem die Banken in Wien und
Budapest fir den Geschaftsverkehr gedffnet
sind. Im Zusammenhang mit
Zahlungsvorgangen gemaR § 9 und § 13 der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist

"Bankgeschiftstag” jeder Tag (aulder

Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET2-System gedffnet st

Clearing-System (§ 2 (1) der Allgemeinen

und das

Bedingungen) Zahlungen abwickelt und an
dem die Banken in Wien und Budapest fir
den  Geschaftsverkehr  gedffnet  sind.
"TARGET2-System" bezeichnet das Trans-
European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2)-
Zahlungssystem

oder jedes



(4)

The "Term of the Warrants" begins on the
First Settlement Date as specified in Table 1
in the Annex to the Issue Specific Conditions
(the "First Settlement Date") and ends,
subject to (a) an extraordinary termination in
accordance with Section 13 (1) of the Issue
Specific Conditions or Section5 of the
General Conditions or (b) the occurrence of a
Knock-Out Event (Section 6 (1) of the Issue
Specific Conditions), on the Final Valuation
Date.

Section 9

Determination and Payment of the Cash Amount

(4)

Nachfolgesystem dazu.

Die "Laufzeit der Optionsscheine" beginnt
Tabelle 1
Emissionsbezogenen

am in der im Annex der
Bedingungen
genannten Ersten Valutatag (der

Valutatag") und endet, vorbehaltlich (a) einer

"Erste

aulerordentlichen

§13(1)
Bedingungen bzw. §5 der

Kundigung geman

der Emissionsbezogenen
Allgemeinen
Bedingungen bzw. (b) vorbehaltlich des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)
der Emissionsbezogenen Bedingungen), am

Finalen Bewertungstag

(1)

The Issuer will cause the transfer of any
Cash Amount or of the Termination Amount
or of the Knock-Out Cash Amount by the
the
Valuation Date (Section 8 (2) of the Issue

seventh Business Day after Final
Specific Conditions) or after the date of the
occurrence of the Knock-Out Event or after
the Termination Date (in each case the
"Repayment Date"), in each case, to the
(Section 2 (1) of the

General Conditions) for credit to the accounts

Clearing System

of the depositors of the Warrants with the
Clearing System.

All taxes, fees or other charges arising in
connection with the exercise of Option Rights
or with the payment of the Cash Amount or of
the Termination Amount or of the Knock-Out
Cash Amount shall be borne and paid by the
Warrant Holder. The Issuer or the Paying
Agent has the right, to withhold any taxes,
fees or other charges payable by the Warrant
Holder, as aforesaid.

(1)

§9
Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags
Die Emittentin wird bis zum
siebenten Bankgeschaftstag nach dem
Finalen Bewertungstag (§8(2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw.

(2)
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nach dem Eintritt des Knock-Out Ereignisses
bzw. nach dem Kiindigungstermin (fur sich
der

jeweils "Riickzahlungstag”) die

Uberweisung des gegebenenfalls zu
beanspruchenden Auszahlungsbetrags bzw.
des Knock-Out Auszahlungsbetrags bzw. des
Kindigungsbetrags an das Clearing-System
(§2 (1) der Allgemeinen Bedingungen) zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei dem Clearing-System

veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Ausibung
von Optionsrechten bzw. mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. des
Kundigungsbetrags bzw. des Knock-Out
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind von
dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, etwaige Steuern, Gebuhren oder

sonstige Abgaben einzubehalten, die von



dem Optionsscheininhaber gemaf
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Section 10 §10

(intentionally left blank) (entfallt)

-13-



Part B. Underlying Specific Conditions

Part B. Underlying Specific Conditions

Section 11
Market Disruptions

If a Market Disruption Event (paragraph (2))
exists on the Final Valuation Date or on the
First Observation Date (Section 6 (2) of the
Issue Specific Conditions), then the Final
Valuation Date or the First Observation Date
will be postponed to the next following
Market
Disruption Event no longer exists. If the Final

Calculation Date on which a
Valuation Date or the First Observation Date
has been postponed by five (5) consecutive
Calculation Dates in accordance with the
provisions of this paragraph and if a Market
Disruption Event still exists on that fifth date,
such date shall be deemed to be the Final
Valuation Date or the First Observation Date
and the Calculation Agent shall determine the
Underlying Price in its reasonable discretion
taking into account the market situation
existing on the Final Valuation Date or on the
First Observation Date and announce it in
accordance with Section 6 (Notices) of the

General Conditions.

"Market Disruption Event" means

(a) the suspension or restriction of trading
on the exchanges or the markets
where the Underlying components are
listed or traded, in general; or

(b)  the suspension or restriction of trading
the
individual Underlying components on

(including lending market) of

the exchanges or the markets where

Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

(1)
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§ 11
Marktstérungen

Wenn an dem Finalen Bewertungstag bzw.
an dem Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2) der
Emissionsbezogenen  Bedingungen) ein
Marktstérungsereignis (Absatz (2)) vorliegt,
dann wird der Finale Bewertungstag bzw. der
Erste Beobachtungstag auf den
nachstfolgenden Berechnungstag, an dem
kein Marktstorungsereignis mehr vorliegt,
verschoben. Wenn der Finale Bewertungstag
bzw. der Erste Beobachtungstag aufgrund
der Bestimmungen dieses Absatzes um flinf
(5) hintereinanderliegende Berechnungstage
verschoben worden ist und auch an diesem
funften Tag das Marktstérungsereignis
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der
der Erste

Finale Bewertungstag bzw.

Beobachtungstag wobei die
Berechnungsstelle die Kursreferenz nach
biligem Ermessen unter Berucksichtigung
der an dem Finalen Bewertungstag bzw. dem
Ersten  Beobachtungstag  herrschenden
Marktgegebenheiten bestimmen und geman
§ 6 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen

Bedingungen bekanntmachen wird.
"Marktstorungsereignis" bedeutet

(a) die oder

Einschrdnkung des Handels an den

Suspendierung

Borsen bzw. den Markten, an denen
die dem Basiswert zugrunde liegenden
Werte notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein; oder

(b) die Suspendierung oder
Einschrankung des Handels
(einschlieRlich  des  Leihemarkts)

einzelner dem Basiswert zugrunde



(1)

these components are listed or traded,
or in a futures or option contract in
respect of the Underlying on a related
exchange, where futures or option
contracts in respect of the Underlying
are traded (the "Related Exchange");
or

(c) the suspension or non-calculation of
the Underlying because of a decision
of the
suspension,

Index Sponsor, if such

restriction, or non-
calculation occurs or exists and if such
suspension, restriction or  non-
the
satisfaction of the obligations under
the

discretion of the Calculation Agent. A

calculation is material for

the Warrants in reasonable
restriction on the hours or number of
days on which trading occurs is not
considered a Market Disruption Event,
if the restriction is due to a prior
announcement relating to the change
to the respective exchange.

Section 12
Underlying; Underlying Price; Successor

Underlying; Adjustments

The "Underlying" corresponds to the Index
specified as the Underlying in Table 2 in the
Annex to the Issue Specific Conditions.

The "Underlying Price" corresponds to the
Official
expressed in the Reference Currency, as

Closing Price of the Underlying

calculated and published on Calculation
Dates by the Index Sponsor specified in
Table 2 in the Annex to the Issue Specific
(the The

Conditions "Index Sponsor").

(1)
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liegender Werte an den Bdrsen bzw.
den Markten, an denen diese Werte
notiert bzw. gehandelt werden, oder in
einem Termin- oder Optionskontrakt in
Bezug auf den Basiswert an einer
Terminbdrse, an der Termin- oder
Optionskontrakte in Bezug auf den
(die
"MaRgebliche Terminboérse"); oder

Basiswert gehandelt werden

(c) die oder

Nichtberechnung

Suspendierung
des Basiswerts
aufgrund einer Entscheidung des

Index-Sponsors, sofern diese

Suspendierung, Einschrankung oder
Nichtberechnung eintritt bzw. besteht
und nach biligem Ermessen der
Berechnungsstelle fir die Erfullung der
Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen wesentlich ist. Eine
oder

Beschrankung der Stunden

Anzahl der Tage, an denen ein Handel

stattfindet, gilt nicht als
Marktstérungsereignis, sofern  die
Einschrankung auf einer vorher
angeklndigten Anderung der

betreffenden Borse beruht.

§ 12

Basiswert; Kursreferenz; Nachfolgebasiswert;

Anpassungen

Der "Basiswert" entspricht dem in der
Tabelle 2 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen

Index.

Die "Kursreferenz" entspricht dem offiziellen
Schlusskurs des Basiswerts, ausgedrlckt in
der  Referenzwdhrung, wie er an
Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2
im Annex  der Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen

(der

Index-Sponsor

"Index-Sponsor") berechnet und



©)

"Knock-Out
corresponds to

the
the prices continuously

Price" of Underlying
calculated and published for the Underlying
by the Index Sponsor on Calculation Dates
during the Calculation Hours expressed in
the Reference Currency. The "Reference
Currency" corresponds to the Reference
Currency specified in Table 2 in the Annex to
the Issue Specific Conditions. "Calculation
Dates" are dates on which the Underlying is
calculated and published by the Index
Sponsor. "Calculation Hours" is the period
during a Calculation Date, during which the
Index Sponsor usually determines prices for
the Underlying.

If the Underlying is no longer calculated and
announced by the Index Sponsor, but by a
different person, company, or institution,
which the Calculation Agent in its reasonable
acceptable  (the
the Cash

Amount will be calculated based on the

discretion considers

"Successor Index Sponsor"),

Underlying Price calculated and published by
the Successor Index Sponsor. Furthermore,
each reference to the Index Sponsor in these
if the
context so permits, to be a reference to the

Terms and Conditions is deemed,

Successor Index Sponsor.

the
Underlying (including adjustments) or to the

Modifications in the calculation of
composition or weighting of the prices or
Warrants, based on which the Underlying is
calculated, shall not result in an Adjustment
of the Option Right, unless, as a result of any
the
concept and the calculation of the Underlying,

such modification, relevant modified

as the case may be, are no
the

concept or the relevant calculation of the

longer

comparable to previously relevant

©)
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verOffentlicht wird. Der "Knock-Out Kurs"
des Basiswerts entspricht den vom Index-
Sponsor an Berechnungstagen wahrend den
Berechnungsstunden fir den Basiswert
fortlaufend berechneten und verdffentlichten
Kursen, ausgedruckt in der
Referenzwahrung. Die "Referenzwahrung"
entspricht der in der Tabelle 2 im Annex der
Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Referenzwahrung.
"Berechnungstage" sind Tage, an denen
der Basiswert vom Index-Sponsor berechnet
wird.

und veroffentlicht

"Berechnungsstunden" ist der Zeitraum
innerhalb eines Berechnungstages, in denen
der Index-Sponsor Ublicherweise Kurse flr

den Basiswert feststellt.

Wird der Basiswert nicht mehr von dem
Index-Sponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
fur geeignet halt (der "Nachfolge-Index
Sponsor") berechnet und verdffentlicht, so
wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage der von dem Nachfolge-Index
Sponsor berechneten und verdffentlichten
Kursreferenz berechnet. Ferner gilt dann jede
in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index-
Sponsor, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-

Index Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung des

Basiswerts (einschlieBlich Bereinigungen)

oder der Zusammensetzung oder

Gewichtung der Kurse oder Optionsscheine,

auf deren Grundlage der Basiswert

berechnet wird, flihren nicht zu einer

Anpassung des Optionsrechts, es sei denn,
dass das neue mafRRgebende Konzept und die
Berechnung des Basiswerts infolge einer
einer

Veranderung (einschlieRlich

Bereinigung) nach billigem Ermessen der



Underlying in the reasonable discretion of the
Calculation Agent. This applies in particular
if, due
notwithstanding

to any such maodification and
the
the
Underlying and their weighting, a material

constant prices of

individual components comprised in
change occurs to the index value. An
Adjustment of the Option Right may also
occur in the case of a cancellation of the
with
another index. The Calculation Agent shall in

Underlying and/or its replacement
such circumstances adjust the Option Right

in its reasonable discretion, taking into
account the remaining term of the Warrants
the the

Underlying, with the goal of preserving the

and last determined price of

economic value of the Warrants, and
determine the date, taking into account the
time of such replacement, on which the
adjusted Option Right is to be effective. The
adjusted Option Right as well as the time of
its first application will be published in
accordance with Section 6 (Notices) of the

General Conditions.

If the Underlying is cancelled and/or replaced
with another index at any time or if the
Underlying may no longer be used as a
consequence of new regulatory provisions,
the Calculation Agent shall determine in its
reasonable discretion, if necessary by
adjusting the Option Right pursuant to
paragraph (4) accordingly, which index shall
be used as the basis for the Option Right in
the future (the "Successor Underlying").
The Successor Underlying, as well as the
time of its first application, will be published in
accordance with Section 6 (Notices) of the
Each

contained in these Terms and Conditions to

General Conditions. reference
the Underlying will, from the date and time of

any such adjustment, be deemed to be a
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Berechnungsstelle nicht mehr vergleichbar ist
mit dem bisher maligebenden Konzept oder
der des

malfigebenden Berechnung

Basiswerts. Dies gilt insbesondere, wenn
sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz
gleichbleibender Kurse der in dem Basiswert
enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung des
Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des
Optionsrechts kann auch bei Aufhebung des
Basiswerts und/oder seiner Ersetzung durch
Die
Berechnungsstelle passt das Optionsrecht

einen anderen Index erfolgen.

nach billigem Ermessen unter

Berlicksichtigung der Restlaufzeit der
Optionsscheine und des zuletzt ermittelten
Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen
Wert der Optionsscheine zu erhalten, und
bestimmt unter Berilcksichtigung des
Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu
dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemaf § 6
der

(Bekanntmachungen) Allgemeinen

Bedingungen bekannt gemacht.

Wird der
aufgehoben und/oder durch einen anderen

Basiswert zu irgendeiner Zeit

Index ersetzt oder darf der Index aufgrund
neuer gesetzlicher Vorgaben nicht mehr
verwendet werden, legt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen,
unter

gegebenenfalls entsprechender

Anpassung des Optionsrechts gemaf

Absatz (4), fest, welcher Index kinftig fir das

Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgebasiswert"). Der
Nachfolgebasiswert sowie der Zeitpunkt

seiner erstmaligen Anwendung werden

gemall §6 (Bekanntmachungen) der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.
Jede in diesen Optionsscheinbedingungen

enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert



(6)

reference to the Successor Underlying, if the
context permits.

In the case of maodifications to the way in
which the Reference Price or other rates or
prices relevant for the Underlying are
calculated pursuant to these Terms and
Conditions, including a modification of the
Calculation Dates and Calculation Hours
relevant for the Underlying and including a
subsequent correction of the Underlying by
the Index Sponsor, the Calculation Agent is
entitled, in such cases, to adjust the Option
Right accordingly in its reasonable discretion.
The Calculation Agent determines the date,
taking into account the time of any such
modification, when the adjusted Option Right
is to become effective. The adjusted Option
Right,
application, will be published in accordance
with Section 6

Conditions.

as well as the time of its first

(Notices) of the General

If, in the
Calculation Agent, an Adjustment of the

reasonable discretion of the

Option Right or the determination of a
Successor Underlying, is not possible for any
reasons whatsoever, the Calculation Agent or
the Issuer, or an expert appointed by the
Calculation Agent or the Issuer, must, subject
the
Warrants in accordance with Section 13 of

to an extraordinary termination of

the Issue Specific Conditions, ensure that the
calculation and publication of the Underlying
is continued based on the previous index
concept and on the last determined index
continuation will be

value. Any such

announced in accordance with Section 6

(Notices) of the General Conditions.

(6)
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gilt dann, sofern es der Zusammenhang

erlaubt, als Bezugnahme auf den

Nachfolgebasiswert.

Veranderungen in der Art und Weise der

Berechnung des Referenzpreises bzw.

anderer gemaf diesen

Optionsscheinbedingungen malfdgeblicher

Kurse oder Preise fir den Basiswert,
einschlieBlich der Veranderung der fiir den
Basiswert mafgeblichen Berechnungstage
und Berechnungsstunden sowie
einschliellich einer nachtraglichen Korrektur

des Basiswerts durch den Index-Sponsor

berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach  biligem Ermessen
entsprechend anzupassen. Die
Berechnungsstelle bestimmt unter
Berlicksichtigung des Zeitpunktes der
Veranderung den Tag, zu dem das

angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde
zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht

sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden geman §6
(Bekanntmachungen)  der  Allgemeinen

Bedingungen bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines
Nachfolgebasiswerts, aus welchen Griinden
auch immer, nicht mdglich, wird die
Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder
ein von der Berechnungsstelle oder der
bestellter

Emittentin Sachverstandiger,

vorbehaltlich einer aulerordentlichen
Kindigung der Optionsscheine nach § 13 der
Emissionsbezogenen Bedingungen, fir die
Weiterrechnung und Veréffentlichung des
Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzepts und des letzten festgestellten
Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige

Fortfiihrung wird gemaf §6

(Bekanntmachungen) der  Allgemeinen



(8)

An "Adjustment of the Option Right" as (8)

described in the foregoing includes in
particular an adjustment of the Strike or of
the Multiplier or of the Knock-Out Barrier.

Section 13
Extraordinary Termination

If, in the reasonable discretion of the (1)

Calculation Agent, an Adjustment of the
Option Right or the determination of a
Successor Underlying or of a Successor
Index Sponsor is not possible for any
reasons whatsoever, or if an Additional
Disruption  Event (paragraph (4)) has
occurred, the Issuer has the right to
terminate the Warrants extraordinarily by
means of an announcement in accordance
with Section 6 (Notices) of the General
Conditions. Any such announcement shall
set out the Termination Amount (as defined
below). Any such termination as aforesaid
becomes effective on the day of the
publication of the relevant announcement in
accordance with Section 6 (Notices) of the
General Conditions or on the date specified
in the announcement in accordance with
Section 6 (Notices) of the General Conditions
(the "Termination Date"). Such termination
must occur within one month from the date
on which the event that caused the Option
Right to have to be adjusted or a Successor
Underlying or a Successor Index Sponsor to
have to be determined in accordance with
these Terms and Conditions. In the case of a
termination, the Issuer pays to each Warrant
Holder an amount in respect to each Warrant
held by it (the "Termination Amount"), which
is determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion as the fair market price
of a Warrant immediately prior to the
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Bedingungen bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts" im
Sinne der vorgenannten Absatze umfasst
insbesondere eine Anpassung des
Basispreises bzw. des Bezugsverhéltnisses

bzw. der Knock-Out Barriere.

§13
AuBerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle eine Anpassung des
Optionsrechts oder die Festlegung eines
Nachfolgewerts bzw. eines Nachfolge-Index
Sponsors, aus welchen Griinden auch
immer, nicht mdglich oder liegt ein Weiteres
Stérungsereignis (Absatz (4)) vor, so ist die
Emittentin berechtigt, die Optionsscheine
aulerordentlich  durch  Bekanntmachung
gemall §6 (Bekanntmachungen) der
Allgemeinen Bedingungen unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags
zu kundigen. Die Kindigung wird an dem
Tag der Bekanntmachung gemalR §6
(Bekanntmachungen)  der  Allgemeinen
Bedingungen bzw. zu dem in der
Bekanntmachung gemaf §6
(Bekanntmachungen) der  Allgemeinen
Bedingungen bestimmten Tag wirksam (der
"Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat
innerhalb von einem Monat nach Eintritt des
Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach
MaRgabe

Optionsrecht

dieser Bestimmungen das
angepasst oder ein
Nachfolgewert bzw. ein Nachfolge-Index
Sponsor festgelegt werden muss, zu
erfolgen. Im Fall einer Kindigung zahlt die
Emittentin an jeden Optionsscheininhaber
beziglich

jedes von ihm gehaltenen

Optionsscheins einen Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen

als angemessener  Marktpreis eines



(4)

occurrence of the event which causes the
Option Right to have to be adjusted or a
Successor Underlying or a Successor Index
to be determined in
When
determining the Termination Amount, the

Sponsor  having

accordance with these provisions.

Calculation Agent may, inter alia, also take
the probability of default of the Issuer based
on the credit spreads quoted on the market
or on the yields of Bonds of the Issuer that
are traded with sufficient liquidity at the time
of determining the Termination Amount into
account.

The Issuer will cause the transfer of the
Termination Amount to the Clearing System
(Section 2 (1) of the General Conditions) for
credit to the accounts of the depositors of the
Warrants with the Clearing System by the
seventh Business Day after the Termination
Date. In the case of an extraordinary
termination pursuant to paragraph (1), the
declaration set out in Section 7 2(3)(a)(iv) of
the Issue Specific Conditions is deemed to

be issued automatically.

All taxes, fees or other charges arising in
with  the the
Termination Amount shall be borne and paid

connection payment of
by the Warrant Holder. The lIssuer or the
Paying Agent has the right to withhold from
the Termination Amount any taxes, fees or
other charges, which are payable by the
Warrant Holder, as aforesaid.

An "Additional Disruption Event" exists if
either

(a) the Calculation Agent determines that
(i) due to the adoption or amendment

(2)

(4)
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Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des

Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach
MaRgabe dieser Bestimmungen das
Optionsrecht angepasst oder ein

Nachfolgewert bzw. ein Nachfolge-Index
Sponsor festgelegt werden muss, festgelegt
Bei

Kindigungsbetrags

wird. der Bestimmung des
kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die
Ausfallwahrscheinlichkeit der  Emittentin
anhand der am Markt quotierten Credit
Spreads oder der Renditen hinreichend
liquide gehandelter Anleihen der Emittentin
der des

zum  Zeitpunkt Bestimmung

Klndigungsbetrags berticksichtigen.

Die Emittentin wird bis zu dem siebenten

Bankgeschéftstag nach dem

Kiindigungstermin  die  Uberweisung des
Kindigungsbetrags an das Clearing-System
(§2 (1) der Alilgemeinen Bedingungen) zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei dem Clearing-System
veranlassen. Im Fall einer aul3erordentlichen
Kindigung gemal Absatz (1) gilt die in
§ 72 (3)(a)(iv)

Bedingungen

der Emissionsbezogenen

erwdhnte  Erkldrung als

automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des

Kindigungsbetrags anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von
dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Geblhren oder sonstige
Abgaben

Optionsscheininhaber gemafl vorstehendem

einzubehalten, die von dem

Satz zu zahlen sind.

Ein "Weiteres Stoérungsereignis" liegt vor,
wenn entweder

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass
(i) aufgrund der am oder nach dem



(b)

of applicable laws or directives
(including tax laws) after the Issue
Date, or (ii) due to the promulgation or
change of the interpretation of
applicable laws or directives after the
Issue Date by the competent courts,
arbitration  panels, or regulatory
agencies (including measures by tax
authorities), (x) it has become or will
become illegal or impracticable for it to
hold, acquire, or dispose of the
components of the Underlying, or (y) it
has incurred or will incur significantly
higher direct or indirect costs during
the fulfilment of its obligations under
the Warrants or related hedging
measures (for example, due to an
increased tax liability, lower tax
benefits, or other negative effects on
the tax situation of the Issuer); or

the Calculation Agent determines that
it is unable, even after making
economically reasonable efforts, (i) to
enter into, maintain, or close down
which it
necessary in order to hedge its risk

transactions, considers
from the assumption and fulfiiment of
its obligations under the Warrants, or
(i) to realize or forward the proceeds
of these transactions; or

the Calculation Agent determines that
it has incurred or will incur significantly
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(b)

Emissionstag erfolgten
Verabschiedung oder Anderung von
anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen  (einschlieRlich  von
Steuergesetzen), oder (ii) aufgrund der
am oder nach dem Emissionstag
erfolgten  Verkiindung oder der
Anderung der Auslegung  von
anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen durch die zustandigen
Gerichte, Schiedsstellen oder
Aufsichtsbehdérden

MafRnahmen von Steuerbehdrden), (x)

(einschlieflich
es fur sie rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden ist oder
werden wird, die Bestandteile des
Basiswerts zu halten, zu erwerben
oder zu verauBern oder (y) ihr

wesentlich  hdéhere direkte oder
indirekte Kosten bei der Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen bzw. verbundener
Absicherungsmalnahmen

(beispielsweise aufgrund einer

erhohten  Steuerpflicht, geringerer
Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation
der Emittentin) entstanden sind oder

entstehen werden; oder

die Berechnungsstelle feststellt, dass
sie auch nach Aufwendung
zumutbarer wirtschaftlicher
Bemiihungen nicht in der Lage ist, (i)
Geschafte abzuschlief3en,
beizubehalten oder aufzulésen, die sie
als notwendig erachtet, um ihr Risiko
aus der Ubernahme und Erfiillung
ihrer  Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen abzusichern, oder (ii)
die Erlése dieser Geschafte zu

realisieren oder weiterzuleiten; oder

die Berechnungsstelle feststellt, dass

ihr  wesentlich hohere Steuern,



higher taxes, dues, expenses, or fees
(however, no brokerage fees), in order
to (i) to enter into, maintain, or close
down transactions, which it considers
necessary in order to hedge its risk
from the assumption and fulfiiment of
its obligations under the Warrants, or
(i) to realize or forward the proceeds
of these ftransactions, and such
expenses may also include increased
borrowing costs resulting from the
illiquidity of an Underlying, which had
previously been sold short.
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Abgaben, Aufwendungen oder
Gebdlhren (jedoch keine
Vermittlungsgebiihren) entstanden

sind oder entstehen werden, um (i)
Geschafte abzuschlief3en,
beizubehalten oder aufzulésen, die die
Emittentin fir notwendig erachtet, um
ihr Risiko der Ubernahme und
Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen abzusichern oder (ii)
die Erlose dieser Geschafte zu
realisieren oder weiterzuleiten, wobei
solche Aufwendungen auch erhdhte
Leihgebuhren sein kénnen, die sich
aus der Angebotsknappheit eines
Basiswerts, der zuvor leer verkauft
worden ist, ergeben.



Table 1 — in addition to Part A. Product Specific Conditions

Issue Date: 1 September 2016

Paying Agent, Calculation Agent: Erste Group Bank AG

Quotations: bid and ask quotations will be published by the Issuer on Reuters page "ERSTE02"
Website for notices: http://produkte.erstegroup.com

Securities Depository: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien
Clearing System: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien
Offer state(s): Hungary

Controlling and binding language: English

Currency | ISIN Underlying Strike/ Volume / Multiplier  First Trading Last Trading  Initial Reference Knock-Out  Exercise Time/  Settlement Exercise Initial Warrant Relevant
of the Strike Amount = Minimum Day/ Day/ Date / Barrier First Day of the  Currency/ | Style/ Issue type exchange
Warrant Rounding Trading Commencement Exercise First Exercise Period/ Reference = Minimum Price
Number Date/ Date/ Observation Last Day of the  Currency  Exercise
First Final Date/ Exercise period Number
Settlement  Valuation Last
Date Date Observation
Date
EUR ATO000A1TNF44 DAX INDEX 9,250.00 250,000 0.01 01.09.2016 | 11.09.2017  26.08.2016 31. Mérz, 10:00 a.m. EUR eu 13.00  Turbo Budapest
4 1 01.09.2016 | 15.09.2017  01.09.2016 30. Juni; 01.09.2016 EUR 1 Long Stock
01.09.2016 | 15.09.2017  15.09.2017 30. September | 15.09.2017 Exchange
und
31. Dezember
EUR ATO000ATNF51 DAX INDEX 11,750.00 250,000 0.01 01.09.2016 | 11.09.2017  26.08.2016 31. Marz, 10:00 a.m. EUR eu 12.00  Turbo Budapest
4 1 01.09.2016 | 15.09.2017  01.09.2016 30. Juni; 01.09.2016 EUR 1 Short Stock
01.09.2016 | 15.09.2017  15.09.2017 30. September | 15.09.2017 Exchange
und
31. Dezember

n = not applicable
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Tabelle 1 — in Erganzung zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Emissionstag: 01.09.2016

Zahlstelle, Berechnungsstelle: Erste Group Bank AG

Preisquotierungen: An- und Verkaufspreise werden von der Emittentin auf der Reutersseite 'ERSTE02' ver6ffentlicht.

Webseite fiir Bekanntmachungen: http://produkte.erstegroup.com

Verwahrstelle: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien

Clearing System: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien

Angebotslander: Ungarn

Rechtsverbindliche Sprache: Englisch

Wahrung | ISIN Basiswert Basispreis/
des Basispreis-
Options- rundungsbetrag
scheins
EUR ATO000ATNF44 DAX INDEX 9.250,00

4
EUR ATO000ATNF51 DAX INDEX 11.750,00

4

n = nicht anwendbar

Volumen/

Bezugsver-

Mindesthandels- haltnis

volumen

250.000
1

250.000
1

0,01

0,01

Erster
Handelstag/
Laufzeitbeginn/
Erster
Valutatag

01.09.2016
01.09.2016
01.09.2016

01.09.2016
01.09.2016
01.09.2016

Letzter
Handelstag/
Austbungstag/
Finaler

Bewertungstag

11.09.2017
15.09.2017
15.09.2017

11.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
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Anfanglicher
Referenztag /
Erster Beobach-
tungstag/
Letzter
Beobach-
tungstag

26.08.2016
01.09.2016
15.09.2017

26.08.2016
01.09.2016
15.09.2017

Knock-Out
Barriere

31. Marz,
30. Juni;

30. September
und

31. Dezember

31. Marz,
30. Juni;
30. September
und

31. Dezember

Ausibungszeit/
Erster Tag der
Ausiibungs-
frist/

Letzter Tag der
Ausuibungsfrist

10:00 Uhr
01.09.2016
15.09.2017

10:00 Uhr
01.09.2016
15.09.2017

Auszahlungs-  Auslibungs- = Anfangliche Options-  Mal3gebliche

wahrung/
Referenz-
wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR

art/ Ausgabe-  scheintyp Boérse
Mindestaus- | preis

Ubungmenge

eu 13,00 Turbo Budapester
1 Long Borse
eu 12,00 Turbo Budapester
1 Short Borse



Table 2 — in addition to Part B. Underlying Specific Conditions

Underlying / ISIN of the Currency of the Exchange Rate Screen  Index Sponsor Related Exchange Relevant Expiration Underlying Price Screen Page
Type of Underlying Underlying Underlying Page Reference Market Months Knock-Out Price Screen
Reference Currency Page
Information Service Provider
DAX INDEX DE0008469008 EUR n Deutsche Boerse AG Eurex n Daily Closing Price .GDAXI
Index Xetra Frankfurt .GDAXI
EUR Reuters
DAX INDEX DE0008469008 EUR n Deutsche Boerse AG Eurex n Daily Closing Price .GDAXI
Index Xetra Frankfurt .GDAXI
EUR Reuters

n = not applicable
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Basiswert / Art des  ISIN

Basiswerts

DAX INDEX DE0008469008
Index

DAX INDEX DE0008469008
Index

n = nicht anwendbar

Tabelle 2 — in Erganzung zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Wahrung des Basiswerts Wechselkurs-Bildschimmseite

EUR n

EUR n

Index Sponsor

Deutsche Boerse AG

Deutsche Boerse AG

MaRgebliche Terminbdrse
Referenzmarkt

Eurex
Xetra Frankfurt

Eurex
Xetra Frankfurt
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MaRgebliche
Verfallsmonate

Kursreferenz

Referenzwahrung

Daily Closing Price

EUR
Daily Closing Price

EUR

Bildschirmseite
Bildschirmseite fiir Knock-Out
Kurs
Wirtschaftsinformationsdienstes
.GDAXI

.GDAXI

Reuters

.GDAXI
.GDAXI
Reuters



OTHER INFORMATION

WEITERE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved in
the issue/offer

Interessen an der Emission
natiirlicher und juristischer Personen

beteiligter

Concerning interests of individuals or legal entities
involved in the issue as well as potential conflicts of
interests resulting from this, see under "2.2.4. Risk
factors relating to conflicts of interest” in Section
"2.2 Factors which are material for the purpose of
assessing the market risks associated with
Warrants issued under the Programme" of the Base
Prospectus.

In Bezug auf Interessen von an der Emission
beteiligter natirlicher und juristischer Personen
sowie daraus resultierender potentieller
Interessenkonflikte siehe unter 2.2.4. Risikofaktoren
in Bezug auf Interessenkonflikten" im Abschnitt
"2.2 Faktoren, die wesentlich fiir die Beurteilung der
mit den, unter dem Basisprospekt emittierten,
Optionsscheinen verbundenen Marktrisiken sind"
des Basisprospekts.

Offer method

Angebotsmethode

The Warrants are being offered over-the-counter on
a continuous basis ("tap issue" (Daueremission)).

Die Optionsscheine werden in einem freihandigen,
fortlaufenden